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Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?
SNB hatte mehrere mogliche Grunde fur Wechselkursentscheid

Kein Aufwertungsdruck Franken», sondern «<Abwertungsdruck Euro»,
verscharft durch das Anleihekaufprogramm der EZB

= Weltwirtschaft stabiler als 2011

= Zinspolitische Massnahmen waren ausgeschopft und zeigten
keine/wenig Wirkung,

= Bilanz der SNB hat sich immer weiter («zu weit»?) aufgeblaht

= Geldpolitische Divergenzen (USA - Europa)
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Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?

Aufwertung nur gegenuber dem Euro

Franken gegenuber den Wahrungen wichtiger Handelspartner bis 11. Januar 2016
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Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?
Weltwirtschaftliche Situation 2011 und 2015 unterschiedlich

Einkaufsmanagerindex PMI Industrie

ﬂiJFH&MJ!hiUNDIIFMlMJJA GHD|)FMAMIIASOHD ) FMAMI T ASONDIIFMAMI JIASOND

Einfﬂhrugg Mindestkurs Aufhezlglyng

2010 2011 2015

Nov. Dez.

-

FMAMIT ) ASA

Global

Globaler PMI 51,2 509  Globaler P
usaqsw) 8
vanads T RS
eworone I Eurozone
peutschiand | 3 D Deutschland
o [ N EE w
funkeich [ BT FEUEE  Frankreich
Nedernde TR R | Niederlande
Italien ‘B B Italien
Spanien .. ' Spanien
savcter [ Scueden
sevweiz . N scwe
china foffizien) | [ BRI China (offiziell)
thina (caixin) | [ R China (Caixin)
lapan [ TETEET Japan
Singapur ' ' ' éSingapur
sicoree | Y IR  Sidkorea
Taiwan ._ Taiwan
Austratien | J . - Australien
Brasilien | [ EREERERN  Brasilien
Russland ||| B ' Russland
indien | B 503 49,1 Indien
sidafiica | RN ; kA, | Siidafiika
Kontraktion .'. - .... Wachstum cjuellé: Ineichen Reseaich & Management, Bloambeig, MarkiyGrafik Ful
40 44 46 48 49 SO 51 52 54 56 60
Quelle Finanz und Wirtschaft

BAKBASEL Martin Eichler «Frankenstarke: Ein Jahr danach» 5



Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?

Zinsen als Instrument ausgereizt? - Leitzinsen im negativen Bereich

Notenbankbilanzen in % des BIP
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Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?
Bilanz der SNB hat enorme Grosse erreicht

Notenbankbilanzen in % des BIP (Juni 2008 - November 2015)
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Warum hat die SNB den Mindestkurs aufgehoben?
Die EZB kauft in 19 Monaten die Schweiz

Vergleich Borsenkapitalisierung SMI und EZB-Kaufprogramm
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Franken hatte grosse Auswirkungen auf die Konjunkturprognhosen

Wachstum der Schweizer Wirtschaft und der Weltwirtschaft
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Franken hatte grosse Auswirkungen auf die Konjunkturprognhosen

Wachstum der Schweizer Wirtschaft und der Weltwirtschaft
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Franken hatte grosse Auswirkungen auf die Konjunkturprognhosen

Wachstum der Schweizer Wirtschaft und der Weltwirtschaft
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Franken hatte grosse Auswirkungen auf die Konjunkturprognhosen

Wachstum der Schweizer Wirtschaft und der Weltwirtschaft
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Franken hatte grosse Auswirkungen auf die Konjunkturprognhosen

Wachstum der Schweizer Wirtschaft und der Weltwirtschaft
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Delle bei den Exporten

Guterausfuhren bis November 2015
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft
Welches sind die wichtigsten Massnahmen, mit denen ihr

Unternehmen auf die Aufhebung des Euro-Mindestkurses reagieren
will?
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Aktueller Wechselkurs fur viele Unternehmen nicht dauerhaft durchzuhalten

Frage:
Wie lange wird beim aktuellen Wechselkursniveau (g Feb 2015 ca. 1.06 CHF/Euro)
mit entsprechenden Entscheidungen noch zugewartet?
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Branchen und Unternehmen sind unterschiedlich stark betroffen

Hohe des Exportanteils (direkt oder indirekt Uber Vorleistungen/Importkonkurrenz)

Preis- oder Qualitats-/Innovationswettbewerb

Marktsituation: Preis- oder Mengenreaktion

Struktur der Kostenbasis

=» konjunkturellere Schwachephasen
zeigen Strukturwandelbedarf besonders deutlich
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Auswirkungen des Frankenschocks auf die Schweizer Wirtschaft

Branchen sind unterschiedlich stark betroffen

Wertschopfungswachstum ausgewahlter Branchen
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Wie stark ist die Wald- und Holzwirtschaft betroffen?

Wald-

und Holzwirtschaft bekommt den Frankenschock zu spliren

Schlechtere Exportaussichten
Starkere Importkonkurrenz aus dem Ausland
Kosten fallen in CHF an, daher begrenztes Kostensenkungspotenzial

Vor allem die Forstwirtschaft und die erste Verarbeitungsstufe der Holzwirtschaft sind
negativ betroffen

Rundholzpreise wurden gesenkt, damit Holzverarbeiter konkurrenzfahig bleiben

Baukonjunktur hat sich abgekuhlt

BAKBASEL
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Wie stark ist die Wald- und Holzwirtschaft betroffen?

Starker Ruckgang der Importpreise fur Holzprodukte

Entwicklung der Produzenten- und Importpreisindizes
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Wie stark ist die Wald- und Holzwirtschaft betroffen?

Inlandische Nachfrage ist zentral fur die Holzwirtschaft

Nachfragestruktur 2011 (nur Branche Herstellung von Holzwaren NOGA A16)
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Wie stark ist die Wald- und Holzwirtschaft betroffen?

Aussenhandel Forst- und Holzwirtschaft

Exportziellander 2014
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Aktuelle Prognosen

Erholung 2016 und 2017

Entwicklung der verwendungsseitigen Komponenten Schweiz

BIP
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Quelle BAKBASEL
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Aktuelle Prognosen

Allmahliche Erholung der Weltwirtschaft

= USA

= Robuste Binnennachfrage treibt US-Konjunktur an
= Starker US-Dollar bremst Exportwirtschaft
= Trendwende in der Geldpolitik als Risikofaktor

=  Eurozone

= Eurozone ist zuruck in der Wachstumsspur

= Niedrige Olpreise, expansive Geldpolitik und schwacher Euro als Stiitzen der
Konjunktur

= Schwellenlander
= Schwellenlander mit Wachstumsproblemen

= |nvielen Landern besteht Reformbedarf
=  Wachstum in China wird sich dauerhaft verlangsamen

BAKBASEL Martin Eichler «Frankenstarke: Ein Jahr danach»
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Aktuelle Prognosen

PMI hat sich gefangen

Schweizer PMI bis Dezember 2015
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Aktuelle Prognosen

Wachstumsdelle im Bau nach dem Zweitwohnungsboom

Entwicklung des Investitionsvolumen der Baubewilligungen und Baugesuche
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Aktuelle Prognosen

Arbeitslosigkeit zieht an

Entwicklung der Arbeitslosenquote

Saisonbereinigte Arbeitslosenquote in %

BFS, BAKBASEL

Notes

Quelle
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Aktuelle Prognosen

Olpreis als Konjunkturprogramm

Olpreis Brent Crude

120

100 -

80 -
60
40

ﬁ” (I

20
2013 2014 2015 2016 2017

Notes USD/Barrel
Quelle BAKBASEL, Oxford Economics
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Aktuelle Prognosen

Zusammenfassung Konjunktur Schweiz

Annahme zur Wechselkursentwicklung

Franken verharrt 2016 bei etwa 1.10 CHF/Euro, Abwertung in Richtung 1.15 CHF/Euro
im Jahr 2017

Aussenhandel

Franken bremst Exportwachstum

Kraftige Erholung im Aussenhandel erst 2017

Binnenkonjunktur
Geringe Investitionsbereitschaft der Unternehmen 2016, Erholung 2017

Zweitwohnungsinitiative sorgt fur Ruckgang der Bauinvestitionen 2015 und 2016,
Frankenhoch belastet den Betriebsbau

Zuwanderung, niedrige Zinsen und sinkende Preise stutzen den privaten Konsum, trotz
allmahlich steigender Arbeitslosenzahlen

BIP-Wachstum : 2015: +0.7 Prozent; 2016: +1.1 Prozent; 2017: +2.0 Prozent
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Risikomonitor

Risikomonitor - was ist wichtig, was wird wichtiger fur die Schweiz

hoch

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT

niedrig

kurzfristig FRISTIGKEIT langfristig

© BAKBASEL 2015
direkt beeinflussbar kaum beeinflussbar

http://consult.bakbasel.com/risikomonitor/

Risiko durch die Schwelz feilwerse beemiflussbar Kugelgrosse=wirtschaftlicher Impact auf die Schweiz
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Risikomonitor Bilaterale Vertrage

Risiko: Zukunft der Bilateralen Vertrage gefahrdet

Wegfall der Bilateralen Vertrage — das steht fir die Wirtschaft auf dem Spiel

Die Schweiz verliert die Wirtschaftsleistung eines Jahres aufgrund geringerer Wetthewerbsfahigkeit und abnehmender Standortattraktivitat

'258 Mrd.

Zuwanderung

Durch den Wegfall der
Personenfreizigigkeit
werden bis 2035 rund

300° 000 spezialisierte
Arbeitskrafte fehlen. Das
fihrtzu BIP-Verlusten in
Hohe von 258 Mrd. CHF. Die
Bevolkerung sinkt um rund

350'000 Personen.

'140 Mrd.

Investitionen

Die Attraktivitat der Schweiz
als Investitionsstandort wird
deutlich abnehmen. Kumuliert
fuhrtdie Investitions-
zuriickhaltung der
inlandischen und
guslandizchen Unternehmen
zu BIP-Verlustenin Héhe von
140 Mrd. CHF.

L

-117 we.

Erreichbarkeit

Mach dem Wegfall des
Luftverkehrsabkommen
dirfen mehr als 300
Direktverbindungen nicht
mehr geflopen werden. Die
geringere Erreichbarkeit fihrt
zu BIP-Verlusten in Hohevon
117 Mrd. CHF.

'44 Mrd.

Forschung

Durch den Wegfall des
Forschungsabkommens
verliert die Schweiz ihre
Einbindungin die
internationale Forschungs-
landschaft. Eine geringere
Forschungseffektivitat fahrt
zu BIP-Verlusten in Hohe von
44 Mrd. CHF.

o

'71 Mrd = '630 Mrd.

Handelshemmnisse

Weitere Effekte entstehen
durch handelshemmende
Massnahmen im Bereich der
Landwirtschaft, dem
Landverkehr, der Zertifizierung
und dem Beschaffungswesen.
Das fuhrt zu BIP-Verlusten in
Héhewon 71 Mrd. CHF.

BIP-Verlust

Ohne die bilateralen

Vertrage wiirde das BIP der

Schweiz pro lahr im Schnitt
um 35 Mrd. CHF geringer
zein. Inspesamt betragt der
kumulierte BIP-Verlust dber
die kommenden 17 Jahre
rund 630 Mrd. CHF.

Die Schweiz verliert 7 Prozent des BIP in 2035
Die negativen Effekte nehmen im Zeitverlauf zu. Schon
kurzfristig sind Auswirkungen spirbar.

2018 2020 2025

2030 2035

-46 Mrd.

DO BAKBASEL www.hakbasel.com/bilaterale

Schwerer verlieren pro Kopf 36’000 CHF
lede Schweizerinund jeder Schweizer verliert 36°000 CHF
{zu Beginn pro Jahr rund 360 CHF pro Jahr, gegen Ende

rund 3'400 CHF]

-360 CHF
2018
—_
|

http://consult.bakbasel.com/bilaterale
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Kumulierer Wohlfahrsverist - 351000 CHE .‘ C
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Az Anzzben bezizhen sich, sofarn nicht anders angeseben, auf kumufierte Effeicts fiber den Zetraum 205E-2035, resl 2u Preisen von 2010
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Wirtschaftswachstum geht um rund 1/4 zuriick
Das durchschnittliche Wirtschaftswachstum pro Jahr sinkt
von 1.6% auf 1.2%.

1.6% mit
Bilatemlen

L

1.2% ohne
Bilaterzle
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